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Overview
Time Line
IFRS 9

► Emesso nel Maggio del 2014 insieme con il FASB

► Data di efficacia

► Adozione a partire dai bilanci dei periodi a partire dal 1 Gennaio 2018

► Permessa l’adozione anticipata
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Overview
Ambito di applicazione 
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Strumenti finanziari nel perimetro dell’IFRS 9

Attività finanziarie

Nuovi criteri di classificazione

Nuove Categorie: Other
Comprehensive Income

Passività finanziarie

I Crediti i cui cambiamenti di 
FV sono registrati in  OCI (per 
passività a cui è applicabile la 

FVO)
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Classification & Measurement
Flowchart Attività

19  Maggio 2017 IFRS 9 – Principali Novità
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Classification & Measurement
Flowchart Passività
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Strumento 

ospite

Detenute per la 

negoziazione?

Costo ammortizzato

FVO ? 

(3 condizioni come 

previsto dallo IAS 39) 

Var. di FV attribuibili al 

proprio rischio di credito

Altre variazione di FV

OCI

P&L
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Classification & Measurement
SPPI Test
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La valutazione delle caratteristiche dei flussi di cassa 

contrattuali mira ad individuare se i flussi di cassa 

contrattuali sono «solely payments of principal and interest on 

the principal amount outstanding». Per tale ragione l’assessment

è colloquialmente denominato "SPPI Test".
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Classification & Measurement
SPPI Test Esempio
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► Principal Repayment

► Interest

► Currency

► Subordination

► Contrattualy Linked

Lo strumento finanziario ha un importo di capitale che deve 
essere rimborsato? 

Il tasso di interesse effettivo dello strumento alla rilevazione 
iniziale è equivalente ai tassi di mercato di strumenti 
comparabili?

Lo strumento finanziario specifica che tutti i flussi siano 
espressi e regolati nella stessa valuta? 

Il mancato pagamento del debitore costituisce una 
violazione delle clausole contrattuali?

Lo strumento finanziario è collegato contrattualmente a 
posizioni multiple sottostanti?

►Di seguito si presentano alcuni aspetti rilevanti per

l’analisi (SPPI test)
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Classification & Measurement
Business model assessment
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► I principali fattori che compongono un  business model 

assessment sono:

► Obiettivi del business model basato su informazioni rilevanti e scenari 

ragionevolmente plausibili

► Valutazione delle Performance

► Risk management

► Vendite, in particolare ragionevoli aspettative sulle vendite future

► Raggruppamento di assets in portafogli

► Esempio di raggruppamento:

P1 P2a P2b
Sold if required

Held to collect
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Classification & Measurement
Costo Ammortizzato
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DATI

C 
Importo 
finanziamento

1.000

n Numero rate 1

ia Tasso nominale 
annuo*

1%

dc Up-front fee 0

ct Costi advisor 50

ie Tasso interesse 
effettivo

2,1%

im Tasso interesse 
mercato

1,2%

* in assenza di altre commissioni o differenze (dc) il tasso complessivo desumibile dalle condizioni 
contrattuali coincide con il tasso nominale
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Classification & Measurement
Costo Ammortizzato
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* valore iniziale all’anno 1 è pari a: C – (dc + ct) = 1.000 – 0 - 50

SVOLGIMENTO

Anno 
Valore 

iniziale SP

Oneri 
finanziari 
a CE (ie)

Interessi 
pagati con 

la 
rata/cedol

a

Differenza
a CE

Quota 
capitale 

rimborsat
a

Valore 
finale SP

a b = a x ie c d = b- c e = R - c f = a+ d -
e

1 950* 19,6 10,0 9,6 0 960

2 960 19,8 10,0 9,8 0 969

3 969 20,0 10,0 10,0 0 979

4 979 20,2 10,0 10,2 0 990

5 990 20,4 10,0 10,4 1.000 0

tot. 50,0 1.000
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Impairement
Overview
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Il citato principio introduce

numerose novità in termini di

perimetro, bucketing dei crediti,

holding period di stima della perdita

attesa ed in generale di alcune

caratteristiche delle componenti

elementari del rischio di credito (PD,

EAD ed LGD).

Un importante elemento di novità è

rappresentato dal modello di

impairment sui crediti (Loss Loan

Provision – LLP) che, superando il

concetto di incurred loss del

precedente standard (IAS 39), si basa

su una metodologia di stima delle

perdite di tipo atteso, assimilabile a

quella di derivazione regolamentare di

Basilea.

NOVITÀ
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Impairement
Ambito di applicazione
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Attività Finanziarie nel perimetro

Costo Ammortizzato
Attività Finanziarie a 

FVtOCI

Impegni di affidamento 
(no se FVtPL)

Garanzie (no se FVtPL)

Leasing (IAS 17) Credit Commerciali



Page 15

Impairement
General Approach
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12 month loss = perdite su 

crediti derivanti da eventi di 

default a manifestarsi entro 

12 Mesi

Lifetime loss = Perdite di 

credito che sono possibili 

durante la vita attesa dello 

strumento

12-
month 

loss

Lifetime 
loss

Significativo miglioramento del 
rischio di credito

Significativo peggioramento 
del merito creditizio

Ad ogni data di reporting

verificare se vi sia un aumento del

Credit Risk

Vs
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Impairement
Expected Loss
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Probability of Default % (PD)

Loss Given Default % (LGD)

Esposizione $

X

X

probabilità di accadimento 
del default

Componente a 1 del tasso di 
recupero in caso di default

La svalutazione risulta quindi dalla media pesata della 
Perdita attesa e la probabilità di default

Svalutazione = 
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Impairement
Expected Loss
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𝟏 𝐲𝐞𝐚𝐫 𝐄𝐱𝐩𝐞𝐜𝐭𝐞𝐝 𝐋𝐨𝐬𝐬 = PD ∙ LGD ∙ EAD ∙ TtM

𝐋𝐢𝐟𝐞𝐭𝐢𝐦𝐞 𝐄𝐱𝐩𝐞𝐜𝐭𝐞𝐝 𝐋𝐨𝐬𝐬

=  
k=1

M−1Marginal PDk ∙ LGD ∙ EADk
1 + EIR k−1

+
Marginal PDM ∙ LGD ∙ EADM ∙ TtM

1 + EIR M−1

I principali parametri di calcolo sono:

► Probability of Default (PD): misura la probabilità di default in un dato orizzonte temporale.

► Exposure at Default (EAD): rappresenta l‘ammontare nel momento del default.

► Loss Given Default (LGD): è la perdita di credito che, in caso di default, non è possibile 

recuperare.

► Effective Interest Rate (EIR): tasso utilizzato per il discount.

► Time to Maturity (TtM): tempo rimanente fino alla maturity (espresso in termini di frazione 

d’anno).

a)

b)
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Hedge Accounting
Background e Obiettivi
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► Il principio IAS 39 per la parte di hedge accounting è stato
largamente criticato per la complessità e la mancanza di
allineamento con le attività del risk management.

► L’obiettivo del nuovo modello di Hedge Accounting proposto
dall’IFRS 9 è quello di rappresentare nel bilancio gli effetti
dell’attività di risk management di una società:

► Un maggior numero di rischi risulterà eligible come hedged
item

► Un maggior numero di strategie di hedging sarà ammissibile
come hedge accounting

Risulterà quindi più facile comprendere la 
connessione tra attività di copertura e relativi 
effetti contabili nella lettura del Bilancio
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Hedge Accounting
Overview
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Lo IAS 39 / IFRS 9 richiede che le variazioni di fair value dei 
derivati siano rilevate a conto economico

La contabilità delle coperture è una tecnica che modifica la 
base normale per la rilevazione degli utili e delle perdite (o 
ricavi e spese) degli strumenti di copertura associati e degli 
elementi coperti in modo che entrambi siano rilevati a conto 

economico nello stesso periodo contabile

L’applicazione dell’Hedge Accounting è opzionale
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Hedge Accounting
Overview
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

si applica nei casi in cui l’obiettivo della copertura è 

quello di limitare l’esposizione al rischio delle 

variazioni di fair value di attività, passività iscritte in 

bilancio o impegni irrevocabili

Fair Value 
Hedge

si applica nei casi in cui l’obiettivo della copertura è 

quello di limitare l’esposizione al rischio di variabilità 

dei flussi finanziari attribuibili ad attività, passività 

iscritte in bilancio, ad impegni irrevocabili oppure 

operazioni programmate altamente probabili.

Cash Flow 
Hedge

L'obiettivo è quello di sterilizzare il movimento di "fair 

value" dei derivati nel conto economico
Riduzione  Volatilità P&L
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Hedge Accounting
IAS 39 vs IFRS 9
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Cosa è 
cambiato? 

Test quantitavo non richiesto ed eliminazione del range di 

efficacia (80-125%)

Introdotto il concetto di rebalancing

Test di efficacia su base forward looking;

In caso di coperture di FVH per gli strumenti di equity

contabilizzati a FVOCI, anche le variazioni dello strumento 

di copetura sono registrate in OCI

L’interruzione della copertura non è più attuabile su base 

volontaria

1

3

4

5

Introdotto il concetto di rebalancing2
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Hedge Accounting
Effectiveness Test, Rebalancing e Discontinuing
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Esiste ancora una relazione economica tra l’hedged item 
e l’hedging instrument?

L’effetto del rischio di credito è dominante sui cambiamenti 
di fair value?

Si è manifestato un cambiamento dell’hedge ratio che                         
comporta il sorgere di un’inefficacia?

Rebalancing

Misura retrospettiva dell’inefficacia e rilevazione della stessa a Conto 
Economico

Discontinuing

Copertura Efficace

No

Sì

No

Sì

Sì

No

Sì

No

Gli obiettivi di Risk Management della relazione di copertura in esame 
sono cambiati rispetto alla data di designazione?
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Hedge Accounting
Esempio Contabilizzazione
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Hedging Instrument (Interest Rate Swap)

Nozionale 10.000.000 (Bullet)

Pay Leg 1,1%

Receive Leg Euribor 6m

Periodicità scambio 
flussi

Semestrale, a partire dal 
30/06/2015

Data stipula 31/12/2014

Data scadenza 31/12/2018

Fixing tasso Receive
Leg

Primo giorno di ogni semestre

Controparte Banca Y

Heded Item (Interessi passivi variabili su Mutuo)

Nozionale 10.000.000 (Bullet)

Tasso interesse 
Passivo

Euribor 6m + Spread

Spread 1,5%

Periodicità interessi
Semestrale, a partire dal 

30/06/2015

Data stipula 31/12/2014

Data scadenza 31/12/2018

Fixing tasso variabile Primo giorno di ogni semestre

Controparte Banca Y

La contabilizzazione di un derivato in regime di hedge accounting, consente, come

anticipato, una coerente rilevazione dei valori economici (e patrimoniali) di

esposizioni sottostanti e operazioni di copertura. Si evidenzia di seguito un esempio

numerico relativo ad una copertura di flussi di interessi passivi futuri a fronte di un

finanziamento a tasso variabile (Mutuo)
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Hedge Accounting
Esempio Contabilizzazione
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30-giu-15

Stato Patrimoniale EUR

Attività finanziarie (derivato) 0

Passività finanziarie (derivato) -153.766 

Riserva di cash 

flow hedge
153.766

Cassa/banca (Mutuo) -91.455 

Cassa/banca (derivato) -39.267 

Totale -130.722 

Conto economico EUR

Oneri finanziari (IRS) -39.267 

Oneri finanziari (Mutuo) -91.455 

Totale margine finanziario -130.722 

Impatto complessivo CE pari a interesse fisso 2,6% (Fixed Leg

IRS + Spread Mutuo)

Value Date: 31/12/2014 (inception)

Hedging Instrument (IRS) e Hedged Item (IRS-HD) presentano un fair value pari a zero. Per tale

motivo non emerge la necessità di effettuare alcuna registrazione contabile

Pari al Mark to Market (clean) del derivato, ovvero valore

attuale dei differenziali futuri da pagare/incassare sull'IRS

Value Date: 30/06/2015

► Mark to Market IRS negativo pari a -153.767 Eur

► Mark to Market IRS-HD uguale ma di segno
opposto all'IRS, Euro 153.767

► Interessi pagati su Mutuo pari Euro 91.455
Euribor 6m ->0,319% + Spread 1,5%

► Flusso netto pagati su IRS Euro -39.267
Receive Euribor 6m ->0,319% vs Pay 1,1%
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Hedge Accounting
Esempio Contabilizzazione
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31-dic-15

Stato Patrimoniale EUR

Attività finanziarie (derivato) 0

Passività finanziarie (derivato) -317.096 

Riserva di cash 

flow hedge
317.096

Cassa/banca (Mutuo) -79.222 

Cassa/banca (derivato) -52.792 

Totale -132.014 

Conto economico EUR

Oneri finanziari (IRS) -52.792 

Oneri finanziari (Mutuo) -79.222 

Totale margine finanziario -132.014 **

** Impatto periodale a CE per il secondo semestre 2015, 

pari a interesse fisso 2,6% (Fixed Leg IRS + Spread Mutuo

*

* Pari al Mark to Market (clean) del derivato, ovvero valore 

attuale dei differenziali futuri da pagare/incassare sull'IRS

Value Date: 31/12/2015

► Mark to Market IRS negativo pari a Euro -317.096 (valore al netto

del flusso netto pagato al 31 dicembre 2015 sul derivato pari a Euro

-52.792)

► Mark to Market IRS-HD uguale ma di segno opposto all'IRS, Euro

312.444

► Flusso netto pagati su IRS al 31.12.15 pari a Euro -52.792 (a

riduzione della voce Passività finanziarie – derivato)

Receive Euribor 6m ->0,05% vs Pay 1,1%

► Riserva di cash flow hedge pari a Euro 317.096 (valore al netto della

quota rilasciata a CE pari a Euro 52.792). L'importo di Euro 52.792

rappresenta la quota di riserva imputata a Conto Economico nella

misura e nei tempi corrispondenti al verificarsi del flusso di cassa

dello strumento coperto (oneri finanziari pagati sul Mutuo)

► Interessi passivi pagati su Mutuo al 31.12.15 pari Euro 79.223

Euribor 6m ->0,05% + Spread 1,5%

► La variazione di MtM periodale del derivato pari a Euro - 163.330

(Euro -317.096 contro Euro -153.766 del 30 giugno 2015),

rappresenta la variazione di valore dei flussi futuri del derivato da

rilevare in contropartita alla riserva di cash flow hedge



I documenti di riferimento e gli «Agenda 
Paper» dello IASB sono disponibili sul sito 
www.ifrs.org.

Grazie per l’attenzione

http://www.ifrs.org/
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