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(i) (6/9 CFU) Dare la de�nizione di integrale stocastico e veri�care
l'isometria di Ito.

Dati due processi stocastici X = {Xt}t ∈ [0,T ] e Y = {Yt}t ∈ [0,T ], cosa

rappresenta la quantità
∫ T

0
XtdYt dal punto di vista �nanziario?

(ii) (6/9 CFU) De�nire i modelli HJM e la corrispondente condizione sul
drift. Determinare, inoltre, il prezzo di uno ZCB nel caso particolare del
modello di Ho-Lee.

Quanto vale in questo caso l'intensità istantanea di interesse (a termine)?

(iii) (6/9 CFU) Enunciare il lemma di Ito per processi stocastici e utilizzare
tale risultato per determinare la dinamica di un portafoglio di replicazione
nel modello di Black-Scholes-Merton.


